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RAPPORT DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE DU 1°* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Nous avons effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints de la société RCI
FINANCE MAROC et de sa filiale (Groupe RCI FINANCE MAROC), comprenant le bilan au
31 décembre 2018, ainsi que le compte de produits el charges, le tableau des flux de
trésorerle pour I'exercice clos 4 cette date, et des notes contenant un résumé des principales
methodes comptables et d'autres notes explicatives. Ces états financiers consolidés font
ressortir un montant de capitaux propres consolidés de 704.994 KMAD dont un bénéfice net
consolidé de 88.875 KMAD.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de I'établissement el de la présentalion sincére de ces élats
financlers, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi dun conirdle interne relalif a
Ietablissement et la présentation des états financiers consolidés ne comportant pas
danomalie significative, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, ainsi que la
determination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la
base de notre audit. Nous avons effectug notre audit selon les Normes de la Profession au
Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de
planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
consolidés ne comportent pas d'anomalie significative.

Un audil implique fa mise en ceuvre de procédures en vue de recueillic des &léments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers
consolidés. Le choix des procédures reléve du jugement de lauditeur, de méme que
I'évaluation du risque que les états financiers consolidés contiennent des anomalies
significalives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

En procédant & ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et Ia présentation des états financiers consolidés
afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ei. Un audit comporte également I'appréciation
du caractére approprié des méthodes comptables retenues el le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, de méme que I'apprécialion de la présentation
d'ensemble des états financiers consolidés.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion,



Deloitte KPMG

Opinion sur les états financiers consolidés

A notre avis, les étals financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du Groupe
RC!I FINANCE MAROC constitué par les entités comprises dans la consolidation au 31
décembre 2018, ainsi que de la performance financigre et des flux de trésorerie pour
I'exercice clos & cette date, conformément au référentiel comptable au Maroc.

Casablanca, le 27 mars 2019

LLes Commissaires aux Comptes

DELOITTE AUDIT MG SA
/  Deloitte Audit ¥ )
7“-. 288/ Boulevard Zerktoun! | h
(o SCASABLANCA - !

Tél : 05 22 22 40 26/26/34/81 ; !‘

Fax: 052222 A0 78 ,

Sakina BENSOUDA KORACHI Fouad LAHGAZI
Associée Associé



Nom de I'établissement : RCI FINANCE MAROC

BILAN CONSOLIDE
AU 31/12/2018

en milliers de DH

ACTIF CONSOLIDE

31/12/2018

311212017

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
des chéques postaux

.Créances sur les établissements de crédit et assimilés
.Avue

. Aterme

.Créances sur la clientéle
. Crédits de trésorerie et ala consommation

. Crédits a I'équipement
. Crédits immaobiliers

. Autres crédits
.Opérations de crédit-bail et de location

.Créances acquises par affacturage

.Titres de transaction et de placement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance
. Titres de propriété
Autres actifs

.Titres d'investissement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance

.Titres de participation et emplois assimilés

.Titres mis en équivalence
. Entreprises a caractére financier

. Autres entreprises

.Créances subordonnées
Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

2889

417 904
48 829

369 075

3987745
3928 449

59 297

1388 475

314 139

260 334

261

34

184774
184 774

3576744
3 537 497

39 247

1107 729

218 226

0

208 253

360

Total de I'Actif CONSOLIDE

6371747

5296 426




Nom de P'établissement : RCl FINANCE MAROC

BILAN CONSOLIDE
AU 31/12/2018

en milliers de DH

PASSIF CONSOLIDE 311212018 311212017
.Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux -
.Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3 597 341 3166 820
.Avue 112 195 30 846
. Aterme 3485 146 3135974
.Dépots de la clientéle - -
. Comptes & vue créditeurs
. Comptes d'épargne
. Dépbts a terme
. Autres comptes créditeurs
.Titres de créance émis 1238718 890 492
. Titres de créance négociables émis 1238718 890 492
. Emprunts obligataires émis
. Autres titres de créance émis
.Autres passifs 786733 554 909
.Ecarts d'acquisition
.Provisions pour risques et charges 23 242 17 370
.Fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
.Dettes subordonnées 20719 20716
.Primes liées au capital
.Capital 289 784 289 784
.Actionnaires. Capital non versé (-)
.Réserves consolidées, écarts de réévaluation, écarts de conversion 326 335 255 026
et différences sur mises en équivalence
. Part du groupe 326 335 255 026
. Part des intéréts minoritaires
.Résultat net de I'exercice (+/-) 88 875 101 310
. Part du groupe 88 875 101 310
. Part des intéréts minoritaires
Total du Passif CONSOLIDE 6 371747 5296 426




Nom de I'établissement : RC! FINANCE MAROC

Détail des capitaux propres consolidé au 31/12/2018

en milliers de DHS

Capitaux propres part du groupe 704 994
Capitaux propres a l'ouverture 646 119
Augmentation capital ) -
Distributions - 30 000

Résultat consolidé 88 875




Nom de I'établissement : RCl FINANCE MAROC

HORS BILAN CONSOLIDE

AU 31/12/2018

en milliers de DH

HORS BILAN CONSOLIDE 31/12/2018 31/12/2017

ENGAGEMENTS DONNES 226 294 359 500
.Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit

et assimilés
.Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 226 294 359 500
.Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
.Engagements de garantie d'ordre de la clientele
.Titres achetés a réméré
Autres titres 2 livrer
ENGAGEMENTS RECUS 1363 700 1229 030
.Engagements de financement regus d'établissements de credit et assimilés 1020 000 1170000
.Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 343700 59 030

.Engagements de garantie regus de 'Etat et d'organismes de garantie divers
.Titres vendus & rémére
Autres titres & recevoir




Nom de ['établissement : RCI FINANCE MAROC

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE
DU 01/01/2018 AU 31/12/2018

en milliers de DH

31/12/12018 31z2017

L.PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 451 514 404 622
. Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements

de crédit 5118 2882
. Intéréts et produits assimilés str opérations avec la clientéle 361 481 323 395
. Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
. Produits sur titres de propriété
. Produits sur opérations de crédit-bail et de jocation 37573 37 207
. Commissions sur prestations de service 40794 39 050
. Autres produits bancaires 6549 2089
I.CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 153 950 133471
. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements

de crédit 122637 114 814
. Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle
_Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 30 046 17 200
_Charges sur opérations de crédit-bail et de location(ne doit pas apparaitre)
. Autres charges bancaires 1267 1457
11.PRODUIT NET BANCAIRE 297 564 271151
. Produits d'exploitation non bancaire 46 901 38 689
. Charges d'exploitation non bancaire - -
IV. CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 162 690 148 399
. Charges de personnel 22090 16 769
. Impéts et taxes 425 421
. Charges extemes 139128 128 841
. Autres charges générales d'exploitation 98 2271
. Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 119 98

incorporelles et corporelles
. Dotations aux amortissements sur écarts d'acquisition
. Reprises sur écarts d'acquisition
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 67 874 60 602

IRRECOUVRABLES
. Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en

souffrance 50 639 36 958
. Pertes sur créances.irrécouvrables 423 15937
. Autres dotations aux provisions 16 812 7708
VI. REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 28 102 45 273

AMORTIES
. Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en

souffrance 16 890 28276
. Récupérations sur créances amorties 272 491
. Autres reprises de provisions 10939 16 506
VII. RESULTAT COURANT 142 002 146 113
. Produits non courants 409 1346
. Charges non courantes 239 185
VIil. RESULTAT AVANT IMPOTS 142173 147 274
. Impats sur les résultats 53 297 45 964
IX. RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES B8 875 101.310
X. QUOTE-PART DANS LES RESULTATS DES ENTREPRISES MISES EN

EQUIVALENCE
. Entreprises a caractére financier
. Autres enireprises
Xi. RESULTAT NET DU GROUPE 88875 101 310
. Part du groupe 88 875 101 310
. Part des intéréts minoritaires




Nom de I'établissement : RCI FINANCE MAROC

ETAT DES SOLDES DE GESTION CONSOLIDE DU 01/01/2018 AU 31/12/2018

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS CONSOLIDES

en milliers de DH

31/12/2018 31/12/2017

+ Intéréts et produits assimilés 366 598 326277
- Intéréts et charges assimilées 152 683 132014
Marge sur intéréts 213 916 194 263
+ Produits sur immiobilisations en crédit-bail et en location 37573 37207
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Résultat des opérations de crédit-bail et de location 37573 37207
+ Commissions pergues 40 794 39050

- Commissions servies
Marge sur issions de prestations de service 40 794 39 050

+ Résultat des opérations sur titres de transaction

+ Résultat des opérations sur titres de placement

+ Résultat des opérations de change

+ Résultat des opérations sur produits dérivés
Résultat des opérations de marché - -
+ Divers autres produits bancaires 6 549 2089
- Diverses autres charges bancaires 1267 1457
PRODUIT NET BANCAIRE 297 564 271151
+ Résultat des opérations sur immobilisations financiéres

+ Auires produits d'exploitation non bancaire 46 901 38 689

- Autres. charges d'exploitation non bancaire - -

~ Charges générales d'exploitation 162690 148 399
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 181775 161441
+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par signature-en
souffrance 33 900 24127
+ Autres dotations neltes de reprises aux provisions 5873 8798
RESULTAT COURANT 142 002 146 113
RESULTAT NON COURANT 170 1161
- Impdts sur les résultats 53297 45964
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 88875 101 310




Nom de I'établissement : RCI FINANCE MAROC

ETAT DES SOLDES DE GESTION CONSOLIDE DU 01/01/2018 AU 31/12/2018

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT CONSOLIDE

en milliers de DH
31/12/2018 31/12/2017
+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE 88 875 101 310
+ Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles 119 98
+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financieres
+ Dotations aux provisions pour risques généraux 16 812 7708
+ Dotations aux provisions réglementées
+ Dotations non courantes 239 185
- Reprises de provisions 10939 16 506
- Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles
+ Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles
- Plus-values de cession des immobilisations financiéres
+ Moins-values de cession des immobilisations financiéres
- Reprises de subventions d'investissement regues
+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 95 106 92794 *
- Bénéfices distribués
+ AUTOFINANCEMENT 95106 92 794




Nom de V'établissement : RCI FINANCE MAROC

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE AU 31/12/2018

en milliers de DH

3112/2018 31/12/2017

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION
Produits sur opérations bancaires pergus 1205 104 907 530
Récupérations sur créances amorties 272 491
Produits divers d'exploitation pergus 46 307 38 955
Charges sur opérations bancaires versées -863 921 -612 655
Charges diverses d'exploitation payées 0 0
Charges générales d'exploitation payées _161 807 147 406
Impdts sur les'résultats payés -60 390 -58 168
Flux de trésoreric net provenant du compte de produits et charges 165 566 128748
Variation des actifs d'exploitation
Créances sur les établissements de crédit et assimilés ( hors liquidités) -369 075 0
Créances sur la clientele -546 687 -199 874
Titres de transaction et de placement (hors liquidités) 0 0
Autres actifs -52 081 10 577
Opérations de crédit-bail et de location -526 648 -534 122
Variation des passifs d'exploitation
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3490173 85 440
Dépots de la clientéle 253 -6 048
Titres de créance émis 348 226 452 214
Autres passifs 447 054 127 273
SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D'EXPLOITATION -350 291 -64 541
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'EXPLOITATION -184 726 64 207
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Produit des cessions d'immobilisations financiéres 0
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 0 0
Acquisition d'immobilisations financiéres 0 0
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -20 -143
Intéréts regus o] ]
Dividendes regus 0 0
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT -20 -143
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT
Subventions, fonds publics regus
Fonds spéciaux de garantie regus
Emission d'emprunts et de titres subordonnés
Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés
Intéréts versés
Dividendes versés -30 000 -60 000
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -30 000 .60 000
VARIATION NETTE DES LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES -214 745 4064
LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 154 268 150 204

-60.477 154 268

LIQUIDITES ET EQUIVALENTS DE LIQUIDITES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE




.Saljejuawiuio)

J1I¥E01O NOILVYOILNI|  2hp LE %004 %001 0002 YONYIEYSYD ‘ONIOANYE F0VTd W4ay
pljosuos e|o0s
UO1}EP}|OSUOD BP SPOYIDIN TG EEY S}IULP % | 9191U0d NP % _r._%o 9ss2IPY uoneUIWOUSQ

ne uonnqipuon

HA op s1ol]|iw ud

gLozziiie nv

S33AITOSNOD S3SRIdIULNT S30A A1SIT




Tsadlejualulion

sanJos sasldanug

VYONY19VYSYO ‘ONJOANVE 30Vid INdaY
seasus sesudanug

assalpy uoljeunwousq

8Loziciie nv

NOILYAITOSNOD 30 3d13Nikddd Nd
S3SIHd3H1INg §3d 41811




uopepijosuod

ap anewnad np uoisnioxa,| Jueysni syjow | 1€IINS2I NP JUBJUO

8210J9%a Jojulap np SyRIBIILD %
vy = (]

2]043U09
np %

SNuajap sal}l} sop
o)au sjqejdwod inajep

saldoud

xnejided
sop

JUBUOIN

assalpy

u
ojjeuwoudq

8iozg/ieiie Nv

NOILVAITOSNOD V1 3d SYOH3A N3 SE3SSIV SASIRIdIYLNT S3d 1S




T Sallgjuauiiion

808 ¥81 62V LS 628 8V 0092 V.1O0L
AONVYI4N0S N3 STIONVI™YD
HIOATOTY V SNANOD SLIYIALNI
B - STONVIYHD STALNY
SYUIIONVNIA S13dd
anofl 9] unof ne -
auLIe} e -
FRIFHOSIYL 30 S138d
auue) B -
anol e anol ne -
NOISN3d N3 S3NO3d SUNIIVA
808 v8L 6¢Y LS - - 628 8V 009 ¢ SHN3LIg3a SIHIVNIGYO S3LdINOD
Li0g/zLie 8L0Z/ZLILE
xnejsod
solepy
sonbayd
Jabueu3a,| ne sg|iwisse so mmo._tmw
|ejol. rejol B }Ip21o 9p }9 }Ipaio ap s | oodey he senbueg vo o1 .:a SAONVIUD
sjuswassyqe}y | uswsssijqeld i .._n
1o0sali] ‘quybep
sainy
IV yueg

Syp ap sJajjjiwi us

8T0Z/CI/TE NV AATTIOSNOD SHTINISSV LH L1AT9O 3d SINIWESSITAVII SHT UAS SHONVHID

DOUVIN IDNVNIA IDY ¢ JUIWISSIqe]) [ 9p WON




£88 ey 108 €51 Q0 Lz8 ey ¥.6 601 $89 L61 0 0 ¥89 /61 anbpeuuojul jauley
181 65 zie L9 0 0LL6 vy 1S £66 921 0 0 £66 921 uoneyo|dxa,p.neaing ap (U ©
096 95} 699 041 o] 1€G 69 2el 601 629 L2 0 298 61 992 108 uopeyo|dxa,p Neainq ap Jalliqop *
G289 092 189 16 0 yEL 611 1v5¢ele 90¢ 259 0 c98 6! 142445%] NOLLYLIOTdX3,0 13HALVIN LT H3IHEHON -
0 0 0 0 i) 0 0 0 uofouoy ap sjuatrabo ‘uoneyojdxae,p ssjqnatuwy -
0 0 0 0 0 0 0 0 0 xneaing ‘uoneyoldxa,p ssjgnaww} -
0 0 0 0 0 0 4 0 o uopeyojdxs,p uRUSY
096 951 699041 [ 18559 Z€l 501 629 22¢€ 0 29861 99/ 10 NOILV.LOTdX3.a STN8NINNI -
629092 189 L6E 0 vel 6L ysele 90¢ 259 0 298 61 1244 SITTFHOJHOD SNOILVSTTIIAONWI
0 0 o] 0 uogeyoldxa sioy sajjelodioou} suopes||iqowwy -
0 000 60¥ o 0 000 60% 000 60V 0 0 000 6ov uoneyiojdxa,p saj|210dioou) suohesyigowl senny -
wiswaddojanap 1@ ayosaydal us suofes|iqoultu} -
[} 0 0 0 0 0 0 0 0 lieq ne yoig -
0 000 60% 0 0 000 60% 060 609 3 ] 000 60V STT1380dH0INI SNOILVSNIECWAT
sajuos *Xa,] ap Inqap 32[213X3,|
a21043%9,] oW ao1919X3,} aoud nopja 82]210%9,| ap sinod 321243%3,| ERRIEY SO
{nwngy
apuye|e ins ‘syuowe ap ann ‘stpowe ap ne sjienal ap sInos he ap jnqap he
JaU JuBjUON sap JURJUOW ne suopejog sop JUBJUON uy e e 3nIg no suojssa suopisinboe Jnuq JURJUO suonestjiqouuy
suolsiA0id NofJa SJUBWIBSSIHOWY JuBUCIN sap JuejuON sap Juejuop
sweydip ua
gLoz/ieiiLe nv
SITIFIHOJHOD 13 SITTIHOdHOINI SNOLLVSITIOWINI
69 1vi3

J0JRA] POUBULY [DY : JUIWISSI GBI




29092

Q O o o

ol )

<l

189 008

o o o o

(=]

[=]]

[=]]

[=]]

ol

o O O o

ol

‘3

o O o o

[=]]

1yG 189

o o o o

o}

o O o o

Q| [=];

[=]]

S0e 190 L

=]

o o o o

ot

9861

Q O ©o O

(=]

vy ivo L

o O o o

[=]]

12021

uoljepojdxa sioy sajjaiodiod SUoHESIqoWW) Sanny *

uoyejiojdxa SJoy [UBlewW 1o J

uopejojdxe sioy sejgnawwyj *
uojeyiojdxs sioy SufeLa] *

"1V1I01dX3 SHOH S3T13Y04d00 SNOLLVYSITISOWNI -

NOLLV1IO1dX3.d S3T11380d400 "dONWWI SIILNY -

uoneyojdxa,p sjougiew sanny -

uopexoldxa,| & gyoeNe! JUejnos [USeI ©




028991 € Lve L6G € - - LvE L6S € - viol
V.16 S¢ 9v1 6¢ 9yl G¢ HUIAVd V SNUNOD S1IUTLNI
$31130 S3HINV
0 0 SHAIONVNI4 SINMAdING
ooo0LL € 000 0S¥ € 000 0SV € oo} g -
anof o ynof ne -
ARTHOSTHL 3@ SINNYdINT
aula) B -
anof ) Inof ne -
NOISN3d N3 S3INNOQ SHNITVA
9v8 0¢ 561 CL1 561 2L1 SUN311a3¥D STUIVNIAGHO S31dINOD
Xxnejsod
ooJep sanbayo
ne sg|ilisse Sop 9dlIAleg
Liociclite 8Loz/eLLe Jobueno,j epass | Joypaldap | soJey ne sanbueg o u__m:n_ s3L13a
Sp sjuswassl|qe} | sjuswassijqe)d j08a1) mn_ 1yBep
sadny
-{v juegd
jelol fejol

204\ NE SP|IWISSE ]2 HPa1d ap Sjuallassijqe}]y

syp ap sJaijjiw ua

8102/C1/I€ NV HATTOSNOD SHTINISSV 13 LIATID HA SINIWISSITAV.1H ST SHAANH SHLILAA

OOUVIN IDNVNIL 10 : Judsuiassljqe}s,| 8p WON




